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Por primera vez, el cobre lidera los presupuestos de exploracidon minera en el pais.

La Argentina ocupa el 8° lugar en el ranking de inversion mundial en exploracion en
cobre.

La demanda esta en alza por el crecimiento de las tecnologias de energia limpia.

Durante los ultimos afnos, marcados por precios al alza, Argentina dejo de producir
cobre.

Los proyectos mas avanzados permiten estimar inversiones por casi USD 20.000
millones.

Poner en marcha los 6 proyectos mas avanzados, llevarian al pais al Top 10 de
productores globales.






COBRE OFERTA

Ranking de los diez principales paises productores.
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CONSUMO MUNDIAL COERE REFINADO

Demanda de cobre refinado
Millones de toneladas

+82% .-
"""" 23.415
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Asia, el principal jugador

2023

Crecimiento exponencial de la demanda proveniente de Asia
asociado a la infraestructura y al aumento de la produccion industrial

Consumo: Cambio de liderazgo

Consumo mundial de cobre refinado.
Comparacién 2000 / 2023.
% participacion

Corea del Sur
6%

Alemania
3%
USA
6%
Japon
3%

China multiplica casi por 5 su participacién en el consumo
mundial desde 2000 a 2023

Fuente: COCHILCO



CONSUMO MUNDIAL POR SECTORES

Aumenta la participacién vinculada al sector transporte e infraestructura eléctrica.

Consumo mundial de cobre refinado por sector
2000 vs 2020
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DEMANDA EN AUMENTO

PREPONDERANTE EN TECNOLOGIAS LIMPIAS
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La demanda proyectada depende en gran medida de la rigurosidad de las politicas climaticas, asi como

de las posibles vias de desarrollo tecnolégico.

Fuente: IEA. El rol de los minerales criticos



EL COBRE LIDERA LOS PRESUPUESTOS

EXPLOTARIOS EN ARGENTINA

En 2024, por primera vez los proyectos de exploracion de cobre lideran los presupuestos de exploracion en el pais.
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ARGENTINA: 82 PUESTO EN PRESUPUESTOS
EXPLOTARIOS DE COBRE

Paises con mayores presupuestos exploratorios de cobre
2023 - En millones USD
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na de Empresas Min:

Los presupuestos exploratorios se vienen incrementando de forma sistematica en Argentina.

Presupuestos exploratorios de cobre en Argentina
en millones de délares

145,5
200,2

1034

81,9

©
-
e 0]
m~
II < E II
= .----..

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fuente: CAEM en base a datos S&P



COBRE: PASADO Y PRESENTE _
EXPORTACIONES MINERAS YCAEM

Camara Argentina de Empresas Mineras

« Durante casi una década el cobre fue la principal exportacion minera, hasta la llegada de los
grandes proyectos de oro.

» Las exportaciones pasan a ser practicamente nulas tras el cese de operaciones de Bajo la
Alumbrera, en 2018
Exportaciones mineras
en millones de ddlares
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PRODUCCION DE COBRE
SERIE HISTORICA

* La produccion de cobre en 2024 fue de
aproximadamente 14,5 mil toneladas, lejos del
maximo alcanzado en 2002 de 203,7 mil
toneladas producidas por Bajo la Alumbrera.

» Bajo la Alumbrera estuvo en actividad durante 21
anos y ces6 produccion en 2018. En 2022
comenz6 a producir Martin Bronce, ubicada en
Jujuy.

 Adicionalmente, Lindero cuenta con produccion
secundaria de cobre, aunque marginal.

Fuente: CAEM en base a reportes publicos de 2 operaciones / *sin datos
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EXPORTACION DE COBRE
SERIE HISTORICA

» Las exportaciones de cobre alcanzaron su valor
maximo en 2007, cuando se registraron ventas al
exterior por USD 1.939 millones.

* En 2024 se registraron USD 3,5 millones en
exportaciones de cobre, las cuales se originaron
en la unica operacion activa y produccion
secundaria de Lindero en Salta (operacion de
oro).

* Los precios de referencia internacional (LME) se

ubicaron 8% por encima del afio previo, con una
tendencia al alza durante los ultimos cinco afos.

Fuente: CAEM en base a SIACAM

Exportaciones de cobre y precios anuales promedio
millones de ddlares (eje izq.) y délares por ton. (eje der.)
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PERSPECTIVASE
INVERSIONES




INVERSIONES - CAPEX POR MINERAL
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Solo los 6 proyectos mas
avanzados de cobre han

estimado inversiones por
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CRONOLOGIA CARTERA PROYECTOS DE COBRE

21 proyectos de cobre registrados. 6 con puesta en marcha planificada entre 2027 y 2031

Proyectos a desarrollar
2031 oy
sin fecha de puesta en marcha

Lunahuasi
Altar
Catua

* Vicuna ¢ Los Azules e ElPachon o
¢ Chita/B.Vacas

San Juan

La Coipita
Susana
Vanesa

PAS
Pehuenche 0.y otros
Sierra Azul

Mendoza e PSJ

L s - ElBermejo

El Camino
Rio Grande
Copper One
Socompa

Salta * Taca Taca

Catamarca « MARA

e (Catua

Juju
Juy  Western Block

Fechas tentativas, segun planificado



CRONOLOGIA DE INVERSIONES EN COBRE

SEGUN FECHAS DE INICIO DE OPERACION PLANIFICADA

En Millones USD 21
USD 19.521M

6300  6.200 EN INVERSIONES

POTENCIALES
4.559
2. 462

Brownfield
14%
2028 2029 2030 2031

Greenfield
86%

M Greenfield ® Brownfield Total general

CAPEX segun anos de inicio de operacion previsto en millones de ddlares



COBRE CAPACIDAD PRODUCTIVA

SEGUN FECHAS DE INICIO DE OPERACION PLANIFICADA _
En Milesde T « Argentina no posee

produccién primaria de cobre
en la actualidad.

Poner en marcha los 6
proyectos mas avanzados,
llevarian al pais al TOP 10
de productores globales.

182 » Otros proyectos avanzados
190 en proceso de definir
capacidad operativa podrian
Actualidad 2028 2029 2030 2031 Total ingresar en consideracion en
Capacidad el corto plazo.
Productiva
Planificada

Incremento de capacidad productiva, segun fechas planificadas, en miles de toneladas de cobre
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