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VARIACIONES DEL ÍNDICE DE COSTOS DE LA MINERÍA ARGENTINA – 
ICMA DE OPERACIONES METALÍFERAS

FEBRERO 2025 VS 
ENERO 2025

FEBRERO 2025 VS
FEBRERO 2024

ACUMULADO A 
FEBRERO 2025

+3,1%

+60,7%

+6,4%

ICMA.
A Pesos Corrientes
ENE 2016= 100

ICMA. 
En dólares
ENE 2016= 100

+1,7%

26,7%

+2,6%

Costos en dólares suben en un contexto de crawling peg al 1%
Bajo un esquema donde los costos del sector en pesos crecieron 3,1% mensual en 
febrero y el tipo de cambio se mueve bajo la modalidad de crawling peg al 1% 
mensual, el índice de costos mineros en dólares registró en febrero una suba del 
1,7%, acumulando un incremento del 2,6% en lo que va del año. Los insumos y 
servicios contratados localmente continúan ajustando a un ritmo similar al de la 
inflación, mientras que el tipo de cambio nominal lo hace más lentamente, lo que 
se traduce en un encarecimiento sostenido de las operaciones en moneda local. 
Esta dinámica reduce momentáneamente la presión sobre los insumos medidos en 
dólares, pero afecta la competitividad relativa de la industria minera. En este 
contexto, se debilitan los márgenes operativos del sector y se acumulan 
desequilibrios que podrían derivar en ajustes cambiarios más relevantes en el 
mediano plazo.
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APERTURA DEL ICMA POR DIVISIONES

ÍNDICE DE COSTOS DE LA MINERÍA ARGENTINA (ICMA)
ACUM 2 MESES A FEBRERO 2025. En dólares
VARIACIÓN ACUMULADA INDICE NIVEL GENERAL Y DIVISIONES 
INDICE BASE ENE 2016= 100

IPC USA 
1,1%

Consumibles lidera el aumento acumulado en dólares en lo que va de 2025, con una suba del 6,2%, muy por encima del promedio general del 

ICMA (+2,6%). Este incremento está asociado a la actualización de precios en insumos clave para la operación minera, en especial materiales 

importados, repuestos y productos químicos, cuya cotización refleja variaciones de proveedores externos y ajustes de contratos en curso. Por 

debajo del índice general, remuneraciones se mantiene como uno de los principales impulsores del costo minero en dólares, con un aumento 

acumulado del 1,7% en los dos primeros meses del año. La suba está impulsada por los acuerdos paritarios que buscan recomponer el poder 

adquisitivo del personal del sector y continúan impactando sobre la estructura de costos laborales. Por su parte, otros servicios presentan una 

evolución del 1,6%, vinculada a actualizaciones en mantenimiento, soporte técnico y servicios generales.

ÍNDICE DE COSTOS DE LA MINERÍA ARGENTINA (ICMA)
FEBRERO 2025. En dólares
VARIACIÓN MENSUAL INDICE NIVEL GENERAL Y DIVISIONES
INDICE BASE ENE 2016= 100. 

IPC USA 
0,4%

* El dato de Remuneraciones es una estimación basada en la evolución del IPC de febrero 2025, dado que hasta el cierre del relevamiento no se había alcanzado un acuerdo por la nueva escala salarial con AOMA.
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APERTURA POR SUBDIVISIONES DE CADA DIVISIÓN

ÍNDICE DE COSTOS DE LA MINERÍA ARGENTINA (ICMA)
ACUM 2 MESES A FEBRERO 2025. En dólares
VARIACION ACUMULADA INDICE NIVEL GENERAL Y SUBDIVISIONES
INDICE BASE ENE 2016= 100
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Mayor suba en explosivos, con un aumento acumulado en dólares del 12,1% en los primeros dos meses del año, posicionándose como la 

subcategoría con mayor variación dentro del Índice de Costos de la Minería Argentina (ICMA). Le sigue energía eléctrica, con una suba acumulada del 

8,2%, impulsada por ajustes en el precio monómico spot. En el extremo opuesto, gas natural por red registra la mayor caída acumulada, con un 

retroceso del -19,3%, explicado por la sustitución del gas importado desde Bolivia por abastecimiento proveniente de producción nacional, lo que 

redujo significativamente el costo del gas industrial en dólares. También presentan caídas menores cales y cemento (-0,6%) y otros consumibles (-

0,5%), en un contexto de relativa estabilidad de precios para materiales no estratégicos.

ÍNDICE DE COSTOS DE LA MINERÍA ARGENTINA (ICMA)
FEBRERO 2025. En dólares
VARIACION MENSUAL INDICE NIVEL GENERAL Y DIVISIONES 
INDICE BASE ENE 2016= 100
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* El dato de Remuneraciones es una estimación basada en la evolución del IPC de febrero 2025, dado que hasta el cierre del relevamiento no se había alcanzado un acuerdo por la nueva escala salarial con AOMA.



6

SUBAS SOSTENIDAS DEL PRECIO DE LOS METALES

ÍNDICE DE COSTOS DE LA MINERÍA ARGENTINA (ICMA).
VARIACION INTERANUAL. INDICE NIVEL GENERAL E INDICE DE PRECIOS ORO Y PLATA.
PROMEDIOS ANUALES. En dólares
(INDICE BASE ENE 2016= 100)

* Promedio acumulado a febrero 2025.

9,0%

-12,5% -12,2%

-2,1%

16,9%

27,1%

5,8%

0,3%

10,8%

4,0%

0,1%

7,6%

27,1%

1,3% 0,3%

8,1%

22,6%

17,7%

-0,6%

-6,5%

2,3%

26,9%

22,0%

-13,5%

7,9%

21,2%

9,3%

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025*

ICMA-USD Indice ORO Indice PLATA

Los metales acumulan subas de entre el 
18% y el 11% —índices de plata y oro, 
respectivamente— en lo que va del año, 
impulsadas por una combinación de 
factores estructurales que fortalecen la 
demanda global. La incertidumbre sobre 
el rumbo de la economía internacional, 
la ralentización del crecimiento en 
economías avanzadas y las tensiones 
comerciales entre EE.UU. y China 
continúan posicionando a los metales 
como activos estratégicos. 

La acumulación de reservas en oro por 
parte de Bancos Centrales - 
particularmente en países emergentes - 
refuerza el rol de este metal como 
resguardo de valor frente a la volatilidad 
macroeconómica y monetaria. 
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