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LOS NÚMEROS QUE EXPLICAN LA DINÁMICA DEL SECTOR

Minería en el PIB nacional
Part. %

0,6%
Inversión
% IED

17%

Aporte tributario 
Como % recaudación total

0,9%

Empleo privado 
registrado
En puestos

100.000

MUSD. Enero 
2026

812
+82,0% i.a.

MUSD. Acum 1 M 
2026

812

Exportaciones – Enero 2026

+82,0% i.a.

Proyección de exportaciones se revisaron al alza por 
aumento en las cotizaciones de oro y plata.

Oro
USD/oz ty

4.741
+9,4% 
Plata
USD/oz ty

76
+34,5%

Cobre
USD/tn

13.020
+8,0% 

Carbonato de litio
USD/tn

9.742
+16,2%

Precios – Enero 2026. Var m/m

Acuerdo Argentina-EE.UU.: más acceso al mercado y marco pro-minerales críticos. 

El acuerdo sobre Comercio e Inversiones Recíproco con EE.UU., alinea la normativa argentina con 
estándares internacionales en comercio, inversiones y propiedad intelectual y elimina aranceles 
sobre 1.675 productos argentinos, con potencial de sumar más de USD 1.000 millones en 
exportaciones adicionales y ampliar el cupo de carne bovina en hasta USD 800 millones. Para 
Washington, el pacto también implica reducción de aranceles en más de 240 posiciones y un capítulo 
fuerte en digitalización, facilitación aduanera y minerales críticos, lo que refuerza a Argentina como 
socio estratégico en litio, cobre y otros insumos para la transición energética, en un contexto de 
friendshoring y reconfiguración de cadenas de suministro
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INVERSIONES | RIGI + DINÁMICA ANUAL

13 de 22 proyectos presentados son 
mineros

255 310 304 327
871

527

1.634

2.728

3.479 3.374

4.766

3.774 3.934

2%

21%

3%
3%

17%
14%

32%

21%

17%

39%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

Inversiones mineras % sobre IED total

Inversiones de las principales mineras | IED
En MM USD y % sobre IED

RIGI
USD +41.100M
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PRECIOS INTERNACIONALES | EVOLUCIÓN Y TENDENCIA

Metales frente al contexto global: oro y plata alcanzan nuevos máximos; cobre y litio en aumento

Oro – en USD/troy oz y Var. % i.a. Plata – en cents USD/troy oz  y Var. % 
i.a.

Cobre – en USD/t  y Var. % i.a. Carbonato de litio – en USD/t  y Var. % 
i.a.
Corresponde a valor exportaciones

Profundiza su récord: apoyado en la 
reciente flexibilización de la FED, un 
contexto geopolítico más tenso y la 

demanda sostenida de bancos centrales 
y ETFs. Con esta combinación de tasas 

reales más bajas e incertidumbre 
elevada, el mercado sigue proyectando 

precios futuros por encima del 
promedio.

Nuevo salto y más volatilidad: se 
mantiene en zona récord tras la 

flexibilización de la FED, traccionada por 
su doble rol (refugio e insumo industrial) 

y por un mercado reducido donde la 
entrada de capital especulativo amplifica 

los movimientos, con precios futuros 
proyectados cerca del promedio récord 

de enero.

Extiende su rally, impulsado por la 
entrada de fondos especulativos tras el 

salto de la plata,  la rigidez en la oferta de 
concentrado y el acaparamiento del 

metal por parte de EE.UU. ante posibles 
aranceles al refinado. El mercado sigue 
proyectando precios futuros por encima 

del promedio de enero.

Fuerte rebote traccionado por menor 
disponibilidad de litio, preocupación 
por el suministro en países asiáticos y 

una demanda firme desde baterías para 
vehículos eléctricos y almacenamiento 
de energía. Hacia adelante, un mercado 

más ajustado y consumos sostenidos 
proyectan un escenario de demanda 

sólida para 2026.

Promedio a 
Enero 2026 USD 4.740,5 USD 76,1 USD 13.029,3 USD 9.741,5

Var. Último mes 9,4% 34,5% 8,0% 16,2%

Var. Interanual 
acumulada  74,9% 150,3% 41,2% 5,2%

Promedio 2025 USD 3.459,4 USD 38,8 USD 10.676,2 USD 8.806,9

4.331,7
4.740,5

1.400,0

1.900,0

2.400,0

2.900,0

3.400,0

3.900,0

4.400,0

4.900,0

5.400,0

2022 2023 2024 2025 2026
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0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

60,0

70,0

80,0

2022 2023 2024 2025 2026

8.384,6

9.741,5

0,0

10.000,0

20.000,0

30.000,0

40.000,0

50.000,0

60.000,0

70.000,0

2022 2023 2024 2025 2026

11.174,6
13.029,3

0,0

2.000,0

4.000,0

6.000,0

8.000,0

10.000,0

12.000,0

14.000,0

2022 2023 2024 2025 2026



5

BALANCE CAMBIARIO | LA MINERÍA ES SISTEMÁTICAMENTE SUPERAVITARIA EN 
LA GENERACIÓN DE DIVISAS 
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Mercado de cambios del sector minero
En millones de dólares

Cómo se compara la minería con otros 
sectores exportadores. 

Acumulado 12M 2025/2024. MUSD

Sector 2024 2025 Var 
i.a.

Oleaginosos y Cerealeros 21.176 31.318 48%
Energia* 2.905 9.214 217%
Alimentos, Bebidas y Tabaco 7.061 8.771 24%

Mineria 3.968 6.567 66%
Agricultura, Ganadería y Otras Actividades Primarias 2.790 3.575 28%
Subtotal (top 5 sectores) 37.900 59.445 57%
Total general 13.197 -7.685 -158%

(1) Incluye  Electricidad (Generación, Transporte, Distribución), Petróleo, Gas (Extracción, Transporte, 
Distribución)

(2) Comprende el resultado acumulado de todos los sectores publicados en el Balance Cambiario del BCRA.

+35,1%
 Var m/m

+45,9%
 Var i.a.

El superávit mensual del sector minero crece un 35,1% frente a noviembre.

Aporte de divisas. 
Millones de USD

USD 63.258M  
Acumulado 2010 – 1M 2026

USD 812M
Enero 2026
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COMEX | EVOLUCIÓN DE LA BALANZA COMERCIAL 

En enero, el saldo comercial es superavitario en un 83,5% respecto al acumulado del año anterior. 

* Los datos de exportaciones corresponden a INDEC, salvo para las posiciones con secreto estadístico. Para ellas, donde las posiciones más importantes son los minerales de plata y litio, se 
realizaron estimaciones.

Balanza comercial: Exportaciones, importaciones y saldo 
minero*. 
Millones de dólares
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Exportaciones minerales -INDEC-
Importaciones de empresas mineras -ADUANA-
Saldo

6,9% 
de las exportaciones 
totales

17,6% de lo exportado 
por el agro

81,7% del complejo O&G

Equivale a: 

Se mantiene como 
uno de los 
complejos 
exportadores más 
relevantes.

+82,0%
Exportaciones 1M
var ia acum

+40,7%
Importaciones 1M
var ia acum

+83,5%
Saldo comercial 1M
var ia acum.
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0,9%
6,2%

5,3%
9,9%

28,6%
49,3%

Resto
Catamarca

Salta
Jujuy

San Juan
Santa Cruz

COMEX | EXPORTACIONES MINERAS

Exportaciones mineras mensuales. 
En millones de dólares

Participación provincial en 
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Dic-26: USD 812M

Puesto 5°
Consolidando su importancia dentro de la canasta 

exportadora argentina

USD 
812M
Ene 26

+82,0%
var ia

78% de 
las 

ventas 
externas

En enero, las exportaciones alcanzaron el máximo histórico de la serie por los altos precios del oro y la plata.
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COMEX | EXPORTACIONES MINERAS POR RUBRO 

Oro; 76,3%

Plata; 7,9%

Litio; 12,4%
Resto; 3,4%

Expo. 1M 2025
446 MM USD

Oro
71,6%

Plata
14,3%

Litio
11,9%

Resto
2,3%

Expo. 1M 2026
812 MM USD

Exportaciones por rubro. Acum 1M 2026 vs 2025
En var i.a.

Participación por principales minerales 
exportados

En enero 2026, el oro disminuyó su participación en las exportaciones en 4,7 p.p. mientras que el litio lo hizo en 0,5 p.p.

El oro 
disminuye su 
participación a 
71,6%.

El litio cae en 
participación 
pese a mayores 
precios.

+86,9% ────────────────▮▮▮▮▮▮▮▮▮▮
 Metalíferos

 No metalíferos
+68,8% ────────────────▮▮▮▮▮▮▮▮▮

 Rocas de aplicación
-67,4% ───────────▮▮

 Piedras preciosas
-100,0% ───▮
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COMEX | EXPORTACIONES MINERAS METALÍFEROS Y LITIO 

Estados Unidos, Suiza, India y China concentraron 
en enero el 76% de las exportaciones mineras (USD 
621 M), con un perfil fuertemente metalífero: el 85% 
de lo vendido a estos destinos fueron minerales 
metalíferos. En conjunto, estos cuatro países 
explicaron el 74% de las exportaciones metalíferas 
totales, mientras que el 26% restante se dirigió 
principalmente a Canadá, Corea del Sur, Alemania, 
Finlandia y Japón.

Ventas deflactadas (precios 2016)
Var. % i.a. acumulada a oct-23

Principales destinos de exportación - Enero 2026

Ventas deflactadas (precios 2016)
Var. % i.a. acumulada a enero-26

-1,9%

30,9%
23,0%

-50%

0%

50%

Oro Plata total Litio

158

5 13 45

340

11 25 55

581

35 81 96

0

1.000

Oro Plata en bruto Concentrados de plata Litio

1 M 2024 1 M 2025 1 M 2026

Exportaciones minerales seleccionados 
En millones de dólares acumulados

+71%
25vs24 25vs24 25vs24

25vs24

+228% +228% +75%
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COMEX | EXPORTACIONES NO METALÍFEROS

El crecimiento del segmento depende casi exclusivamente de boratos

4,7
12,7

5,3

41,1
33,3

4,5
14,6

3,7

42,3 44,0

4,5
12,7

3,8

76,0

44,7

Diatomita Bentonita Dolomita Boratos Cal

 12M 2023  12M 2024  12M 2025

Exportaciones no metalíferas seleccionados* 
En millones dólares

*Se consideran las NCM: 
Diatomita: 2512.00.00 - Bentonita: 2508.10.00 - Dolomita: 2518.20.00/2518.30.00 - 
Boratos: 2528.00.00/2840.20.00 - Cal:2522.20.00/2522.10.00
Datos a diciembre 2025. Próxima actualización abril 2026.

Buenos 
Aires; 55%

Rio Negro; 
39% Diatomita

La 
Pampa; 

6%

Mendoza; 
3%

Rio 
Negro; 

87%

Bentonita Neuquen; 
51%

San Juan; 
44%

Dolomita

Jujuy; 
21,6%Salta; 

78,4%
Boratos

San Juan
99%

Cal

Diatomit
a

-0,8%

Bentonita -13,4%

Dolomita +3,3%

Boratos +79,5
% 

Cal +1,7%

Var 12M 25/24USD 
142M
12M 2529,8%
var ia

2,3% 
exportaciones mineras 
totales.
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COMEX | EXPORTACIONES MINERAS POR PROVINCIA

Exportaciones por provincia
En millones de dólares

*Datos provisorios a rectificar en próximas publicaciones.
Fuente: ABECEB en base a datos de Secretaria de Minería.

Pueden presentarte diferencias no mayores a 2,5 MUSD por correcciones de la fuente. 
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Santa Cruz San Juan Jujuy

Aumento de las exportaciones 
de Santa Cruz apalancado por 

el precio del Oro

Participación de la minería en las exportaciones 
provinciales 1M 2026

Santa Cruz lidera la oferta exportadora por sus proyectos de oro y plata

52,4%

81,6%

89,9%

94,9%

95,6%

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Salta

Jujuy

Santa Cruz

San Juan

Catamarca

Minería Resto

Exportaciones mineras en 
USD

Santa Cruz +169,9%
Catamarca +124,7%
Jujuy +54,9%
San Juan +29,1%
Resto +28,2%
Salta +11,0%

Var% i.a. enero 26 – enero 25
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APORTE TRIBUTARIO| INGRESOS FISCALES

Aporte consolidado al sector público* 
En millones de $ARS

• Datos calculados a partir del anuario AFIP, disponibles hasta el año 2020 en el caso de todos los tributos excepto ganancias, que está disponible a 2019. Posteriormente, los datos corresponden a estimaciones de 
ABECEB. Aportes no tributarios a provincias corresponden siempre a estimaciones de ABECEB.

• Tras la no renovación del Decreto 785/2020, los DEX para el oro pasaron del 8% al 0%. El decreto 563/2025 estableció un alícuota del 0% para los DEX de determinadas mercaderías del sector minero.

Aporte de la minería por concepto
Estimado 2026

NACIÓN 47,2% PROVINCIAS 52,8%

Seguridad Social 53% Regalías 19%

Derechos de 
exportación* 12% Ingresos Brutos 76%

Ganancias 15% Entes públicos 5%

IVA 13% Otros tributos 0%

Débitos y créditos 8% Fondos 
fiduciarios 0%

62.707 10.121 14.070 23.679 38.249 46.711 83.121115.027
285.944

1.236.980

1.678.377

2.589.343
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Nación Provincias

Más litio, más recursos fiscales y mayor anclaje en el desarrollo local.

Catamarca: regalías y aportes del litio pavimentan la 
Ruta 43

Aporte de Galan Lithium por USD 250.000, canalizado vía 
Fondo de Regalías, para pavimentar 60 km de la Ruta 43 
entre Antofagasta de la Sierra y Salta, mejorando la 
logística del litio en la Puna.

-9,5%
 Var m/m

+146,3%
 Var i.a.

ARS 1.343 M
Regalías Dic-25
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EMPLEO | EVOLUCIÓN Y DISTRIBUCIÓN REGIONAL 

Puestos de trabajo del sector minero. 
En miles de puestos de trabajo. 
Promedio Trimestral cantidad de empleados 

Fuente: ABECEB en base a  OEDE  y Secretaría de Minería. *Último dato disponible

Distribución 
regional del 

empleo 
minero

II T 2025*

Empelo Directo + Indirecto 
/ Empleo registrado

Santa Cruz 18,8%
Salta 16,4%
Buenos Aires 10,9%
San Juan 11,2%
Jujuy 11,9%
Catamarca 4,3%
Córdoba 5,6%

Resto 20,8%

77,7 77,8 79,2 79,3 78,7 
84,7 

99,8 
104,3 104,0 105,0 

116,1 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

 Indirecto "puro"  Contratistas
 Directo  Otros*

Mujeres en minería
2025

10,6%
2026/2025

12,8% 23,1% 7,8% 22,0%

Se mantiene el nivel del empleo minero por los proyectos sin mayores cambios

33.037
Puestos directos 104.975

Puestos directos + indirectos0,5%
 del empleo 

privado registrado
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PROYECTOS MINEROS | ETAPAS Y LOCALIZACIÓN

*Fuente: ABECEB en base a Sec. De Minería. 
La ubicación geográfica es a modo ilustrativo y corresponde a la 
provincia, pero no necesariamente referencia la localización del 
yacimiento 

Proyectos en operación | empresa 
propietaria.

Río Turbio | YCRT

Don Nicolás| Cerrado Gold

Cerro Negro | 
Newmont

Cerro Moro | PAS

Cerro Vanguardia | 
Anglogold

San José | Hochschild Mining

Veladero | Barrick 

Gualcamayo | Mineros 
SA

Chinchillas | SSR Mining

Fénix| Rio Tinto

Farallón Negro | YMAD

Lindero | Mansfield

Ajedrez | Esp. de  
los Andes S.A

Providencia | Hanaq Group Olaroz | Rio Tinto

Fénix| Rio Tinto

Sal de Oro | Posco

Salar de Rincón | Río Tinto PPG Pastos Grandes  | 
Ganfeng  / Lithium Argentina

Sal de Vida | Rio Tinto

Centenario Ratones | Eramet

MARA | Glencore

Vicuña | Lundin/BHP

El Pachón | Glencore

Lama | Barrick 

Referencias

Proyectos en factibilidad | construcción | ampliación | empresa 
propietaria.

Veladero | Barrick 

Ampliación
Construcción
Factibilidad

Taca-Taca | FQM 

Litio

Oro y plata
Plata

Carbón

Oro

Cobre

Yacimientos multimetálicos se 
indica el mineral más 
relevante 

Salar del Rincón-Argosy | 
Argosy MineralsMariana| Jiangxi Ganfeng 

Lithium

Tres Quebradas| ZijinMining 

Cerro Negro | 
Newmont

Hualilán-Casposo 
|Challenger Gold

P.E.A.

Los Azules | McEwen Copper

Caucharí-Olaroz | Ganfeng 
Lithium

Mendoza
Se suma al cobre 
con la 
aprobación del 
PSJ
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PROYECCIONES | EXPORTACIONES Y EXPLORACIÓN MINERA

Con el oro en el centro de la escena, romperíamos la barrera de los USD 6.600 millones en 2026

Exportaciones mineras 
Millones de dólares

* Cambio de metodología. A partir diciembre 2019 se excluyen exportaciones de industrias de base minera sin asociación directa a producción de canteras o minas locales. Sí se mantiene en “Resto” exportaciones de yeso, 
cemento y cal viva.

0 0 0 0 0 0 0 052 64 156 197 222 169 126 168
694 818 621 905 1.055 1.234

1.826
2.261 2.041 2.260 2.169 2.213

1.769
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256 285
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274

3.609 3.466 3.565 3.653
3.264 3.291

2.641

3.298

3.858 4.001

4.627

6.037

6.621 6.665

-2,8%-3,9%
2,8% 2,5%

-10,7%

0,8%

-19,7%

24,9%
17,0%3,7%

15,6%

30,5% 9,7%

0,7%

-90,0%
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Exploración minera
Millones de dólares

9,7%
2026

0,7%
2027

10,4%
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APORTE DE LA MINERÍA A LA ECONOMÍA NACIONAL | PRINCIPALES INDICADORES

PIB del sector minero | Participación en el PIB Nacional
En MM ARS a precios básicos 2004 y en % sobre PBI total

Empleo minero
En miles de puestos y % sobre total empleo privado 
registrado (OEDE)

*Incluye aportes nacionales (DD. EE, IVA, Ganancias Seguridad Social y Débitos y Créditos) y provinciales (Regalías, II. BB., Cánones y Tasas y Aportes a Entes Públicos y Fondos Fiduciarios). Tras la no renovación del Decreto 
785/2020, los derechos de exportación para el oro pasaron del 8% al 0%.

Aporte tributario* | Participación en recaudación total 
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