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LOS NUMEROS QUE EXPLICAN LA DINAMICA DEL SECTOR

Exportaciones - Junio 2026¢

MUSD. Junio MUSD. Acum 6 M
2026 2026
711 4.645
+47,7% i.a. +70,8% i.a.

Proyeccidén de exportaciones se mantienen estables

(e) Datos estimados en base a INDEC

Precios —Junio 2026. varm/m

Oro Cobre

USD/oz ty USD/tn
4.253 14.002
-7,6% +0,7%

Plata Carbonato de
USD/oz ty litio

71 17.261

-11,7% +4,8%

Escalada en Medio Oriente: mas soporte para metales refugio y presion sobre costos

Hacia adelante, el escenario minero mantiene un sesgo favorable, pero con mayor volatilidad. La nueva
escalada entre EE.UU. e Iran vuelve a incorporar una prima geopolitica sobre los commodities: los medios
especializados destacan que el oro recuperé impulso por demanda de refugio, dolar mas débil y tensiones
en Medio Oriente, mientras que el petrdleo volvid a subir por riesgos sobre rutas criticas como Ormuz y el
Mar Rojo. Para Argentina, el impacto es mixto: precios mas altos de oro y plata mejoran el valor exportado
de la mineria metalifera, pero una energia mas cara puede demorar la normalizacién de costos logisticos,
fletes y seguros. En paralelo, cobre y litio mantienen fundamentos mas estructurales, aunque quedan

expuestos a episodios de aversion al riesgo global.

-

Mineria en el PIB nacional
Part. %

0,6%

Inversion
% IED

17%

Aporte tributario
Como % recaudacion total

0,9%

Empleo privado
registrado
En puestos

100.000




INVERSIONES | RIGI + DINAMICA ANUAL

APROBADOS > USD 18.972 M

RIGI

usb+106.000M

EN EVALUACION > USD 20.793 M

| Aprobados | | En Evaluacion

mineros

20 de 42 proyectos presentados son

Salar de Rincon Veladero Hombre Muerto Qeste Sal de Vida Litio Angeles MARA

RIO TINTO BARRICK GALAN RIO TINTO POTASIO ¥ LITIO GLENCORE

USD 2.744M USD 380M UsD 217M USD 206M USD 726 M USD 4.000M
Los Azules Diablillos Fénix El Pachdn Jama Solaroz Pozuelos Pastos Grandes
Mc Ewen ABRASILVER RIO TINTO ‘GLENCORE JAMA SOLARDZ 5.A GANFENG

USD 2.353M USD 482M uUsD 251M UsD 5.500M UsD 1.151M USD 3.000M

Gualcamayo Cauchari Olaroz San Jorge Programa G50 Mariana

MINAS ARGENTINAS MINERA EXAR P5J MINAS ARGENTINAS Ganfeng
UsSD 519M UsSD 1.166M UsD 613M UsD 1.500M UsD 273M
Sal de Oro Vicufia Salterra Lithium
POSCO VICUNA ARG LIEX 5.A
USD 547M USD 5.700M USD 710Mm

En MM USD Yy % sobre IED

M Inversiones mineras

35%

® % sobre IED total

21%
o 17%
. 14%
[ ]
2% 3%
s w w  B
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

( Inversiones de las principales mineras | IED

51%
[ ]
19%
2023 2024

5.409
5.193

2025 2026

6.181

2027




PRECIOS INTERNACIONALES | EVOLUCION Y TENDENCIA

Metales frente al contexto global: oro y plata retroceden en junio ante menor incertidumbre geopolitica

Oro — en USD/troy ozy Var. % i.a.

e 2022 @ 2023

/‘\_\3.252,9

3.371,2

2024 em@um2025 ==@==2026

O © 0 Q& O 0 W© 0 @& & @ @
ST EIITVE SIS
Q s Q®
P = 9
Promedio a
Junio 2026 USD 4.252,9
Var. Ultimo mes -7,6%
Var. Interanual o
acumulada 52,4%
Promedio 2025 USD 3.459,4

Corrige por menor prima geopoliticay
délar firme. La firma del memorando
EE.UU.-Irany una FED mas prudente
redujeron la demanda de cobertura,

mientras las tasas elevadas aumentan el

costo de oportunidad del metal. Aun asi,
se mantiene en niveles histéricamente
altos.

Plata — en cents USD/troy oz y Var. % Cobre —enusp/t yVar. % i.a. Carbonato de litio -enusD/t y Var. %

l.a. l.a.
Cnrracnnnde a valnr aynnriarinnec

e 2022 =@ 2023

35,3
N . .
%QQ‘O\OQQ}OQ\@{\’O vp&\é\(b\\o\\) (\\O S \>\\O¢00 é\_o (6O\QJ \so\Q) ‘O‘Q) @
<<® s ;QQ) OC) Q\Q) ()\6
Q S O
c® NN
UsD 70,7
-11,7%
137,6%
USD 38,8

Retrocede por condiciones financieras
menos favorables. Las tasas altas y el
ddlar firme presionan el precio, con
impacto sobre la demanda industrial. No
obstante, la demanda asociada a
energias renovables y electronica sigue
dando soporte estructural.

2024 em@um?2025 e=@m==2026

e 0022 @ 2023

14.002,3

o—h._o’"‘m' 3.4

o O 0 & ‘O WO O @ @ @ @
C € P & L PP PR
@ @ L9 @ L OO
SR Gl SR GRS \°¢§>_ S & &
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USD 14.002,3

30,3%
USD 10.676,2

Se mantiene en zona récord por
demanda china y oferta ajustada.
Redes eléctricas, renovables,
electrodomésticos y centros de datos
sostienen el consumo, mientras la

escasez de concentrados limita la oferta.

Se espera que continlde operando en
niveles elevados.

2024 en@ue?2(025 e=@==?2026

e D022 @ 2023

2024 en@ue?2(025 e=@m=2026

USD 17.260,6

61,9%
USD 8.871,4

Sigue ganando traccion por demanda
firme. La recuperacion local se apoya en
mayor demanda de baterias 'y
almacenamiento, junto con sefales de
oferta mas ajustada. Hacia adelante,
consumos sostenidos y menor holgura
de inventarios mantienen un sesgo
favorable.




BALANCE CAMBIARIO | LA MINERIA ES SISTEMATICAMENTE SUPERAVITARIA EN
LA GENERACION DE DIVISAS

El saldo mensual del sector minero aumenté un 63,3% frente a mayo de 2025.

Como se compara la mineria con otros

sectores exportadores.
Acumulado 5M 2026/2025. MUSD

Sector 2024 2025 Y:r

Oleaginosos y Cerealeros 11.681 11.127 -5%

Energial 3.912 6.409 64%

Alimentos, Bebidas y Tabaco 3.000 4.176 39%

Mineria 2.389 4.123 /3%

Agricultura, Ganaderia y Otras Actividades Primarias 1.274 1.817 43%

Subtotal (top 5 sectores) 22.257 27.652 24%

Total general -3.468 5.716 265%

( [ ] [ ] \

Aporte de divisas. +13.3%
Millones de USD y 270

Var m/m

USD 697M

Junio 2026

L Acumulado 2010 -6M 2026

usD57.401M | 190,3%

Vari.a.

g

é Mercado de cambios del sector minero

En millones de délares

1.250

Ingresos Egresos =—Balance

1.000
750
500
250

0

-250

-500

™ Y Y Y Y Y- Y- Y- Y- - - ™ ™
|||||

feb-20
jul-20
dic-20
may-21
oct-21
mar-22
jul-25
dic-25
may-26

ago-22
ene-23
jun-23
nov-23
abr-24
sep-24
feb-25

864

(1) Incluye Electricidad (Generacion, Transporte, Distribucion), Petréleo, Gas (Extraccidén, Transporte,
Distribucion)

(2) Comprende el resultado acumulado de todos los sectores publicados en el Balance Cambiario del BCRA.




COMEX | EVOLUCION DE LA BALANZA COMERCIAL

En 6 meses de 2026, el saldo comercial fue superavitario en un 70,3% respecto al acumulado del aho anterior.

-
+68 1% a Balanza comercial: Exportaciones, importaciones y saldo B
9 minero*.
Exportaciones 6M Millones de dolares ™
var ia acum +70’3% 6.500 ®
L9
6.000
i Te)
Saldocomercial &M | | san | g & I3 3
+9,1% | 5 s 1B : 8 3
N ™ - o
y ~ 4500 1 /F/l/'<rggmggmg mr/ 4 ¢
Imp_ortamonesGM 4.000 { o 5 o g g g g : g Y o
var ia acum 3.500 B/ ﬂ’ ""’ o S “ ©
- 3.000 w/ ./ ¢ D
2.500 N
( 2.000 8.
o N <t o
0 Se mantiene como 1.500 % =
9,2 A) uno de los 1.000 § 5 :,
. <
de las exportaciones complejos ) 500 3
totales exporiadores mas s g5 s g s L L EigEsEEgE g8
retevantes. =4 « « 3 3 « « 3 3 3 Y Y Y « Y ~ I « [N
> 5 3
Equivalea: 17,7% de lo exportado £ mmm Exportaciones minerales -INDEC-
3 <]
por el agro = Importaciones de empresas mineras -ADUANA-
Saldo
77,3% del complejo O&G
. \_ J

* Los datos de exportaciones corresponden a INDEC, salvo para las posiciones con secreto estadistico. Para ellas, donde las posiciones méas importantes son los minerales de platay litio, se

realizaron estimaciones.




COMEX | EXPORTACIONES MINERAS

En mayo, las exportaciones subieron 12% en términos intermensuales y se mantienen en niveles elevados en comparacion

con el afo previo

( )

USD +47,7%
71 1 M var ia
" Puesto 5°

Consolidando su importancia dentro de la canasta

exportadora argentina
\ J

Participacion provincial en
las exportaciones mineras

Santa Cruz maaSSSSSSSSSSssssss—— 39 5%
SanJuan EEEEEEEE—————— 24 5%

Jujuy T 7 2%
Salta e 9 8% 849% de
Catamarca s 7 5% las

Resto m 1,4% ventas
externas

Exportaciones mineras mensuales.
En millones de ddlares

1.000 -+
900 -
800
700 -
600
500
400
300
200
100

Jun-26: USD 711M

850
729

858
853

644

711

feb-26

abr-26

jun-26




COMEX | EXPORTACIONES MINERAS POR RUBRO

En abril, el oro disminuyo su participacion en las exportaciones en 8,5 p.p. mientras que el litio crecio en 8,2 p.p.

-

Participacion por principales minerales \

Litio; 22,3%

Expo. 6M 2026
.645 MM USD

Resto;
Litio; 14,1%

&xpo. 6M 2025
2.719 MM USD

El oro disminuye
» SU participacion en
8,5 p.p.

El litio crece 8,2
p.p. en
participacion en
conjunto con
mayores precios.

Exportaciones por rubro. Acum 5M 2026 vs 2025
Envari.a.

‘ No Metaliferos
+141,9%
AARRARRAR

. Metaliferos
+64,2% IEEERENEN

‘ Rocas de aplicacion
-43,3% HA

‘ Piedras preciosas
-90,4% — N



COMEX | EXPORTACIONES MINERAS METALIFEROS Y LITIO

Exportaciones minerales seleccionados
En millones de délares acumulados

26vs25 m6 M 2024 6 M 2025 m 6 M 2026
+50% 2.886
26vs25 26vs25
1.921 +88% +170%
1.199 1 038
561
— O —
Oro Plata (En bruto + concentrados) Litio

Ventas deflactadas (precios 2016)
Var. % i.a. acumulada a junio-26

100% -+ _

72,3%

El litio vuelve a destacarse por cantidades: las ventas
deflactadas acumulan una suba de 72,3% i.a. a junio,
acelerando frente a mayo y confirmando que el
crecimiento exportador no responde sdlo a precios. La
dinamica se ve respaldada por el avance operativo de
-20,1% Rio Tinto en Argentina, con mayor produccion de LCE en
i el 2T-26 por el ramp-up de Rincén y el inicio anticipado
Oro Plata total Litio oz . ;.
de produccion en Sal de Vida y Fénix 1B.

50% -

0%

-2,0%




COMEX | EXPORTACIONES NO METALIFEROS

El crecimiento del segmento en lo que va del ano depende exclusivamente de boratos

( )
USD 28M
3M 26
. Diatomita -11,9%
33’5% . Bentonita -13,2%
i - 0
varia . Dolomita 17,2%
I Boratos +169,4
%
1,2%
B c -35,6%
exportaciones mineras
. totales. )
p La . Mendoza;
‘ ‘ampa, = 3%
Rio Negro; .
39% Diatomita Bentonita
Buenos
Aires; 55% Rio

Negro;
87%

*Se consideran las NCM:

Diatomita: 2512.00.00 - Bentonita: 2508.10.00 - Dolomita: 2518.20.00/2518.30.00 -
Boratos: 2528.00.00/2840.20.00 - Cal:2522.20.00/2522.10.00

Datos a diciembre 2025. Proxima actualizacién agosto 2026.

-

San Ju

\_

\
Exportaciones no metaliferas seleccionados*
En millones délares
m 3M 2023 m 3M 2024 m 3M 2026
6,0 66 6,1
32 29 925
1,3 1,0 0,9 ’ 1,1
Diatomita Bentonita Dolomita Boratos j
Salta;
78,4%
Dolomita Neugquen; Boratos
51%
10



COMEX | EXPORTACIONES MINERAS POR PROVINCIA

Santa Cruz lidera la oferta exportadora por sus proyectos de oro y plata

Participacion de la mineria en las exportaciones . o R o ialen _—
provinciales 6M 2026 Exportaciones por provincia ecuperacion parcial en junio:
B Mineria ® Resto En millones de dodlares SanJuan,SantaC.)ruzyJUJuy
vuelven a traccionar las
=@=Santa Cruz =@=San Juan == Jujuy
400
350
Juj 85,9%
aw i 300
250
0% 20% 40% 60% 80% 100%
200
( ) ) )
Exportaciones mineras en 150
USD Var% i.a. junio 26 - junio 25 100
Jujuy +157,4% “
Catamarca +115,6% a
0
Salta +66,9%
o QO = c (@] = o QO = c o b o QO = c (@] = o QO = c (@] = O QO = c
Santa Cruz +57,7% T LE2PSo LT 2IPSoT L 2PSsT LT 2PSsT LT 3
Resto +43,3% - J
o *Datos provisorios a rectificar en préximas publicaciones.
\_ San Juan '4,6 %0 ) Fuente: ABECEB en base a datos de Secretaria de Mineria.

Pueden presentarte diferencias no mayores a 2,5 MUSD por correcciones de la fuente. 11



APORTE TRIBUTARIO| INGRESOS FISCALES

Mas litio, mas recursos fiscales y mayor anclaje en el desarrollo local.

-
ARS1.785M +2,1%

Var m/m

+206,2%

Regalias Catamarca Jun- Var i.a.

26
Neuquén: regalias mineras para ordenar el desarrollo de

insumos para Vaca Muerta

Neuquén avanza con un nuevo Codigo Minero que incorpora

los que salgan sin industrializacion, junto con un fondo de

regalias del 2% para minerales procesados localmente y 3% para \-

desarrollo minero y sustentabilidad ambiental. La senal apunta a

capturar renta, incentivar agregado de valor local y ordenar la

provision de insumos estratégicos -como arenas siliceas- para

Vaca Muerta.
J

* Datos calculados a partir del anuario AFIP, disponibles hasta el afio 2020 en el caso de todos los tributos excepto gant

( )
Aporte consolidado al sector publico*
En millones de $ARS
m Nacion ® Provincias
1.865.922
®
1.244.580
®
850.832
®
285.944
62.707 10.12114.070 23.679 38.24946.711 83.121115.027 .
A ¢ o o —o —o wha wis
ow 2 = & 2 & N N & N K &
28 R & & & & & & & & 8 )
N N )
Aporte de la mineria por concepto
Estimado 2026
NACION 57,9% PROVINCIAS 42,1%
Seguridad Social 53% Regalias 19%
Derechos de
exportacion* 12% Ingresos Brutos 76%
Ganancias 15% Entes publicos 5%
IVA 13% Otros tributos 0%
- s Fondos
0, 0,
Débitos y créditos 8% fiduciarios 0%

ABECEB. Aportes no tributarios a provincias corresponden siempre a estimaciones de ABECEB.

Tras la no renovacion del Decreto 785/2020, los DEX para el oro pasaron del 8% al 0%. El decreto 563/2025 establecié un alicuota del 0% para los DEX de determinadas mercaderias del sector minero.

12



EMPLEO | EVOLUCION Y DISTRIBUCION REGIONAL

Se mantiene el nivel del empleo minero por los proyectos sin mayores cambios

33.037

Puestos directos

0,5%

delempleo
privado registrado

104.975

Puestos directos + indirectos

J
\

Empelo Directo + Indirecto
/ Empleo minero registrado

Santa Cruz 19,3%

Dist.ribucic')n Salta 17,5%
reil:“rl;?égel Buenos Aires 10,9%
minero San Juan 11,1%

Il T2025* Jujuy 11,5%
Catamarca 4,5%

Coérdoba 5,5%

Resto 19,6%

\
Puestos de trabajo del sector minero. 0
En miles de puestos de trabajo. 1 O 9 6 /Q
Promedio Trimestral cantidad de empleados
P 2026/2025
116,1
H Indirecto "puro” m Contratistas 104,3 104,0 105,0
H Directo m Otros™* 99,8
84,7
T I I I I I
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
_J

Fuente: ABECEB en base a OEDE y Secretaria de Mineria. *Ultimo dato disponible

< & O @

12,8% 23,1% 7,8% 22,0%

Mujeres en mineria
2025

N

13



PROYECTOS MINEROS | ETAPAS Y LOCALIZACION

Proyectos en operacion | empresa Proyectos en factibilidad | construccion | ampliacion | empresa
R{ﬁgk%‘fﬂﬂgbmup . Olaroz| Rio Tinto propietaria. Olaroz | Rio Tinto
~. e JAMA-Solaroz| CNRG R N /Cauchari-Olaroz | Ganfeng
Se ’ i So 1y oeates
Chinchillas | SSR Mining ~~ _ ~coof i ARG chari-Olaroz| Ganfeng SalardeRincén|Rio -~ ~. 'y / Lithium
RN O Ajedrez | Esp. de Tinto SsoN _--Pastos Grandes | Ganfeng / Lithium Argentina
Lindero | Mansfield 0 o Andels si Taca-Taca|FQM . _“~_ ", A b - | g / Lithium Argenti
Salde Oro|Posco -~ 40 A A ’ HMO| Galan Lithium- _ _ _ S< \.\. A~ N PPG Pastos Grandes | Ganfeng / Lithium Argentina
o »n \\ J - Salde Vida |Rio Tinto - - _:‘_‘_:~ -\ | | podiae Salar del Rincén-Argosy | Argosy
Fénix|RioTinto ___--- \\\ So Marianalliangxi Ganfeng . Fénix| Rio Tinto = — — — — _ _ _. } - Minerals
Farallén Negro | YMAD M ~_  Lithium Minera Alumbrera| - - _J - .."~\ RN
S N 2 V4 -~ ~-. i .
.~ . GlencorguaRA | Glencore - - - =~ . SaldelosAngeles | Tibet
Veladero | Barrick Gold - Shandong | \\\ ~ ~Kachi| Lake Resources
Gold S ‘Centenario Ratones | Eramet Vicufa | - A
N R ~ 2A-0
Gualcamayo | AISA N Ve dalB B arrick
GROUP " Tres Quebradas| ZijinMining Barric - .. = Hualilan-Casposo |Challenger
Los Azules | McE 73 Gold
Cc:)i)p:? es | McEwen - VAR & = =S === === = San Jorge |PSJ Cobre
-7 Mendocino
El Pachoén | Glencore
Calcatreu |Patagonia
Gold
Suyai |PAS / CAM
Referencias
San José | Hochschild Mining Ya(jqimiefto§ mulltimetélicos se
L indica el mineral mas
Don Nicolas| Cerrado Gold relevante
ﬁerro Negro | A Oroyplata € Reactivacion
ewmont ® Plata .
Cerro Moro | PAS Cerro Negro | Oro A Ampliacién
Newmont o Litio O Construccion
. Cerro Vanguardia | Anglogold e Carbén O Factibilidad
Tl e Cobre V Prefactibilidad
~ Rio Turbio | YCRT O PEA

*Fuente: ABECEB en base a Sec. De Mineria.

La ubicacion geografica es a modo ilustrativo y corresponde a la
provincia, pero no necesariamente referencia la localizacion del
yacimiento



PROYECCIONES | EXPORTACIONES Y EXPLORACION MINERA

Con el oro y el litio en el centro de la escena, romperiamos la barrera de los USD 9.200 millones en 2026

Exportaciones mineras
Millones de dolares
mmm Cobre Litio mm Oro [ Plata i Resto  ==@=\Var %a/a
52, 19653096
9.241 521

32?2%‘};23 1566 8,685 3. 264 9 fe/’i

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

52,1% 3,0%

2026 2027

Exploracion minera
Millones de délares

596 603

540
486
427
391
241 241 097
160 155
125 i I I I I

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

10,4% 1,1%

2026 2027

*Cambio de metodologia. A partir diciembre 2019 se excluyen exportaciones de industrias de base minera sin asociacion directa a produccién de canteras o minas locales. Si se mantiene en “Resto” exportaciones de yeso, 15

cemento y cal viva.






APORTE DE LA MINERIA A LA ECONOMIA NACIONAL | PRINCIPALES INDICADORES

PIB del sector minero | Participacion en el PIB Nacional
En MM ARS a precios basicos 2004 y en % sobre PBI total

6.000 0,7% 0,7%

5.000 0,69

4.000

3.000

2.000

1.000

0

0,7%0,7%

I PBl Minero

0,6%0:7%
0,6%

0,6%0 6%067

==@==Participacion PBI Nacional (eje der.)

0,5% 0:6%0,6%
0,5%0,5%

0,6%0,6%0,6%

2008200920102011201220132014201520162017201820192020202120222023202420252026

Empleo minero

En miles de puestosy % sobre total empleo privado

registrado (OEDE)
150 o, 1,9%
1,6% 6% 1 7% 1 7/0 °
1 3/0 % 1 3% U 4/" °
: 20/ 1 2% 1 ZA) i i i i
2010 2013 2016 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

B Empleo minero total

® % Empleo minero/total pais

0,8%
0,7%
0,6%
0,5%
0,4%
0,3%
0,2%
0,1%

0,0%

2,0%

1,5%

1,0%

<

5%

0,0%

Exportaciones mineras | Participacion en el total pais
En millones de ddlares

[ Exportaciones minerales
-INDEC-

o)
—O=% expo totales 9,4%

6,1% 6,2%6,2%

2010201120122013201420152016201720182019202020212022202320242025 eM 6M
20252026
Aporte tributario* | Participacion en recaudacion total
W Recaudacién minera ® % sobre recaudacion total
1,0% 1.865.922
°
0,9%
’ 0, 7%
0 0,8%
Lo R R L 1240559
0,5% 0,6% 0,6% ° 850 832
° °
°
285.944
10.522 14.601 24.789 52519 57.098 83.121 115.027
[ . | -
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

*Incluye aportes nacionales (DD. EE, IVA, Ganancias Seguridad Social y Débitos y Créditos) y provinciales (Regalias, Il. BB., Canones y Tasas y Aportes a Entes Publicos y Fondos Fiduciarios). Tras la no renovacién del Decreto
785/2020, los derechos de exportacion para el oro pasaron del 8% al 0%.
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