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APORTE DE LA MINERIA A LA ECONOMIA NACIONAL | PRINCIPALES INDICADORES

PIB del sector minero | Participacion en el PIB Nacional Exportaciones mineras | Participacion en el total pais
En MM ARS a precios bdsicos 2004 y en % sobre PBI total En millones de délares
I PB| Minero ==@=Participacion PBI Nacional (eje der.) [ Exportaciones minerales —O—% expo totales
- - 0,
6.000 0,7% 0,7% 0,8% 6.4% INDEC 7,0%
) (1] 0, 0,
7% 0,6% 0,69 0,7% 5,9% 2% 6,1% 6,2% 6,2% 5,99%5,8%
5.000 " 0% 06% | 06% 060 0,6%0 o 5,3%
0,5% °" 0,6% C70,6% 4,9%
4,000 0,5%
3.000 0,4%
0,
2.000 0,3%
0,2%
1.000 0.1%
0 0,0%
20102011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 3M 3M
'»° 2024 2025
Empleo minero ) ) Inversiones de las principales mineras | IED** Aporte tributario* | Participacion en recaudacion total
En miles de puestos y % sobre total empleo privado registrado
(OEDE) En MM USD 'y % sobre IED
150 6% 6%1 7%1 7% 2,0% B Inversiones mineras  ® % sobre IED total B Recaudacién minera ® % sobre recaudacion total
° 1,0% 1.273.845
13/, 12013%1440 ; 39%
9 1, Z‘V % 1,5% o ° 9
100 b 2/ ’ 17% o 0,9% S

0,8%

oo 32% 0,7% ° A 6
,J70 o ) % /70
o 787979 21% o os% 0% 6% e
0,5% ° . ’ 14‘y °
284.424
0,0% 2% 3% 39 4116.540

83.11
10.522 14.601 24.789 52.519 57.098
2010 2013 2016 2019 2020 2021 2022 2023 2024p2025p & 210 % Fr v . Bl

R ——— |
W Empleo minero total @ % Empleo minero/total pais 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p

*Incluye aportes nacionales (DD. EE, IVA, Ganancias Seguridad Social y Débitos y Créditos) y provinciales (Regalias, Il. BB., Canones y Tasas y Aportes a Entes Publicos y Fondos Fiduciarios). Tras la no renovacién del Decreto 785/2020, los n
derechos de exportacion para el oro pasaron del 8% al 0%.
** |ED 2015-20 a partir de CEPAL. Para 2021 se estimaron los montos anuales a partir de informacién de la Agencia Argentina de Inversiones y Comercio Internacional.



PRECIOS INTERNACIONALES | EVOLUCION Y TENDENCIA

Los metales reflejan el contexto global: nuevo maximo para el oro y firmeza de la plata y el cobre por demanda industrial.
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Promedio 2024 uUsD 2.394,7
Promedio a

abril 2025 UsD 2.969,8
Var. Interanual

acumulada 38,2%
Var. Ultimo mes +7,9%

El precio del oro alcanzdé nuevos
maximos histdricos. Este incremento
se produce en un escenario de
incertidumbre global, impulsado por
tensiones arancelarias y geopoliticas,
asi como por el temor a una recesion
en EE.UU. La demanda sostenida por
parte de los bancos centrales ha
reforzado su rol como refugio seguro.

Plata — en cents USD/troy oz y Var. % i.a.
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USD 28,5

usD 32,1

31,4%

+0,0%

Precio de la plata estable, impulsado
por la incertidumbre global,
expectativas sobre politicas

monetarias y creciente demanda
industrial, especialmente en energia
solar y electrdnica, con restricciones
de oferta que ayudaron a sostener su
cotizacién, aunque sin un gran
impulso.

31,2

Cobre — en usp/t y Var. % i.a.
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El precio del cobre registré una leve
suba, impulsada principalmente por
la creciente demanda de las
fundiciones, que superd la oferta
disponible, y por la debilidad del
dodlar.

Carbonato de litio -en usp/t y var. %i.a.
Corresponde a valor exportaciones
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Recuperacion del precio implicito de
exportacion de litio. La dependencia
del mercado chino y la saturacion de
oferta global siguen siendo factores
de riesgo para la cotizacion hacia
adelante.

(*) Precios a marzo 2025



COMEX | EVOLUCION Y APORTE DE DIVISAS A LA ECONOMIA

En el acumulado de 3 meses, el ingreso de divisas aumentd 55% i.a. impulsado por el oro

Saldo anual de empresas mineras*. Millones de USD
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Aporte de divisas. millones de USD

USD 57.921 M USD 463 M
Acumulado 2010 - 3M 2025 Marzo 2025

4
Puesto 6°

en el listado de los principales

La mineria es sistematicamente superavitaria en P A

la generacion de divisas para Argentina

* Los datos de exportaciones corresponden a INDEC, salvo para las posiciones con secreto estadistico. Para ellas, donde las posiciones mas importantes son los minerales de plata y litio, se
realizaron estimaciones.




COMEX | EXPORTACIONES MINERAS

Exportaciones mineras | evolucion mensual | 30 meses
Millones de dolares

mmm Exportaciones minerales -INDEC- W Importaciones de empresas mineras -ADUANA-  ——Saldo v
600 - 347 Participaciéon provincial en las
500 exportaciones mineras 3M-25
San Juan 35,9%
400
Santa Cruz 34,3%
300 Jujuy 15,2%
200 Salta 7,1%
100 Catamarca 6,0%
0 Resto 1,5%

Disminucion de la participacion del
litio en las exportaciones en 2,4 p.p. Expo. 3M 2025
frente a incremento del oro por 1.313 MM USD
mayores precios.

Expo. 3M 2024

866 MM USD

* Contempla proyectos metaliferos y de litio en operacion.



COMEX | EXPORTACIONES MINERAS POR PROVINCIA

Exportaciones mineras por provincia ' ) )
En Millones de USD Participacion_ de la miqerl_a en
600 las exportaciones provinciales.
3M 2025
: Catamarca 94,2%
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San Juan 90,6%
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\\
400 .
A Santa Cruz 82,1%
Salta 63,3%
300 |
//
200 Exportaciones mineras en USD
Var% i.a. marzo 25 — marzo 24
100 San Juan +333,9%
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*Datos provisorios a rectificar en préximas publicaciones.
Fuente: ABECEB en base a datos de Secretaria de Mineria.

Pueden presentarte diferencias no mayores a 2,5 MUSD por correcciones de la fuente.




COMEX | EXPORTACIONES MINERAS METALIFEROS Y LITIO

Exportaciones minerales seleccionados
MM USD promedio

25vs24
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Oro Plata en bruto Concentrados de plata Litio

Ventas deflactadas (precios 2016)
Var. % i.a. acumulada a marzo-25
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Litio. China y Estados Unidos, representaron el
87% de las exportaciones en marzo. China
incrementd su participacion en las exportaciones
50% - 15,2% de litio un 17% y Estados Unidos disminuyd un
0% - 11% en los primeros tres meses de 2025 (vs
50% - -12,9% mismo periodo 2024).
Oro Plata total Litio

150% -
100% -




COMEX | EXPORTACIONES NO METALIFEROS

Minerales no metaliferos seleccionados arrojaron exportaciones por USD 21,1M en el primer trimestre del afo, lo que
implica una disminucion del 17,4% respecto del mismo periodo del aiio anterior.

Exportaciones no metaliferas seleccionados*

En millones délares 25 vs 24 25 vs 24
H 3M2023 ®m3M2024 m 3M 2025 +9.9 -32,2%
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1,5%

2%
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3% Salta;

68,3% I

Rio Negro;
31,7%

33%

La Pampa;
16%

Bentonita Dolomita Boratos
San Juan;

59%

Buenos

Aires; 63% San Juan;

98,5%

Rio Negro;
77%

Diatomita .

*Se consideran las NCM:

Diatomita: 2512.00.00 - Bentonita: 2508.10.00 - Dolomita: 2518.20.00/2518.30.00 -
Boratos: 2528.00.00/2840.20.00 - Cal:2522.20.00/2522.10.00

Datos a marzo 2025. Proxima actualizacidén agosto 2025.




APORTE TRIBUTARIO| APORTE Y PARTICIPACION DE LA MINERIA EN LOS INGRESOS FISCALES

Aporte consolidado al sector publico*
En millones de SARS

W Nacion Provincias
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Aporte de la mineria por nivel de gobierno

Estimado 2025
NACION PROVINCIAS

66,9% 33,1%

* Datos calculados a partir del anuario AFIP, disponibles hasta el afio 2020 en el caso de todos los tributos excepto ganancias, que estd
disponible a 2019. Posteriormente, los datos corresponden a estimaciones de ABECEB. Aportes no tributarios a provincias corresponden
siempre a estimaciones de ABECEB.

Aporte de la mineria por concepto
Estimado 2025

NACION PROVINCIAS
Seguridad Social 53% Regalias 30%
Derecho§ ,de* 11%  Ingresos Brutos 62%
exportacion
Ganancias 15%  Entes publicos 6%
IVA 13%  Otros tributos 1%
Débitos y créditos 7% F.ond-os. 1%

fiduciarios

* Tras la no renovacion del Decreto 785/2020, los derechos de exportacion

para el oro pasaron del 8% al 0%.

Camblo Metodoldgico a partir de octubre de 2019:
Se presentan datos actualizados de AFIP y regalias de Santa Cruz
2017-18-19

Se incluye en la serie los ingresos por créditos y débitos bancarios
Se revisa metodologia de estimacidn de aportes no tributarios a

provincias




EMPLEO | EVOLUCION Y DISTRIBUCION REGIONAL

Se mantiene el nivel del empleo minero por los proyectos sin mayores cambios

Puestos_de trabajo del se(.:tor minero. En miles de puestos de trabajo. Distribucién regional del empleo minero |
Promedio Trimestral cantidad de empleados participacién en empleo provincial — /Il T 2024*
s Indirecto "puro” mmm Contratistas EE Directo mmm Otros*  —@=Var. % i.a. (eje der.) Santa Cruz 21’2% 9’5%
120 18% 1 104,3 1040 1050 20% Salta 15,6% 3,1%
100 847 15% Buenos Aires 10,5% 0,1%
77,8 792 793 787 San Juan 10,7% 3,5%

80 10%

Jujuy 11,4% 5,7%
Catamarca 4,8% 3,5%
1%y, Cdordoba 5,6% 0,3%

70,2
60
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20 I I 5% Resto 20,3% 0,2%
-10% *Ultimo dato disponible.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024p 2025p

5%

Empleo por género
Fuente: Abeceb en base a Secretaria de Mineria

Composicion del numero de asalariados en la mineria 0 [
: - Personal en mina Indirecte  EMPLED
11l Trim 2024* o -
Minerales Metaliferos e 10618 .. B2ea| 18862|  16.084| 34947
Otras Minas y Canteras 17.155 d : 23.361 48.517 2022 __

Directos Contratistas
MINERIA

Industrias de base minera (cemento, cal y yeso} " 5.792 80% 85% 90% 95% 100%
2.350 H Masculino B Femenino

Combustibles Sdlidos

Empresas exploradoras’

Proyectos en construccion” 3.365 4.889 mUjeres
Promedio 2023

TOTAL SECTOR MINERIA ¥ ACTIVIDADES RELACIONADAS

1 Fuente: OEDE n
. *Se contempla todo el personal en mina (empleo directo + Contratistas).
? Fuente: Estimado ABECEB P P (emp )
Pueden existir correcciones periddicas por parte de la fuente



Proyectos y perspectivas




PROYECTOS MINEROS | ETAPAS Y LOCALIZACION

Proyectos en factibilidad | construccion |

Proyectos en operacion | empresa propietaria. =CLO5 - .
ampliacién | empresa propietaria.

Providencia | Hanaq Group pjaroz | Rio ‘Il'into _Cauchari-Olaroz | Ganfeng Olaroz | Rio Tinto
AN ! __--"" Lithium L
> Salar de Rincén | Rio Tinto .

Taca-Taca | FQM

Pastos grandes |
7

Chinchillas | SSR Mining ~~ _ _ - ithium America Corp

Lindero | Mansfield----- - __ _ _ Ajedrez | Esp. de

Sal de Oro | Posco- - - - _ _

Fénix| Rio Tinto Sal de Vida | Rio Tinto

del Rincon-Argosy |
y Minerals

Fénix| Rio Tinto

MARA | Glencore Lithium

Veladero
- ! Lama | Barrick L
Barrick s| ZijinMining
Veladero | Barrick ---
Gualcamayo |
Mineros SA Josemaria | Lundin/BHe

Los Azules | MEEwen Copper

El Pachon | Glencore

Hualilan |Challenger ‘
Gold {I

Sunyai | Yamana - - _ > ]
Referencias
Yacimientos multimetdlicos se
indica el mineral mds relevante

San José |
Hochschild Mining

® Oroyplata A Ampliacién

Mina Martha | rro Negro | Newmont ® plata O Construccion

Patagonia G_ol_d_ ® Oro Factibilidad
® Litio o
® Carbdn O PEA

-/(_:\e"|° Valgguardia | e Cobre
Manantial E nelogo
| PAS ~<. 3 )
. ~ Rio Turbio | YCRT )
Mantenimiento ‘j‘\ic j,é‘

cierre

*Fuente: ABECEB en base a Sec. De Mineria.
La ubicacidn geogrdfica es a modo ilustrativo y corresponde a la provincia, pero no
necesariamente referencia la localizacion del yacimiento

A

Los desafios de la transicion al nuevo régimen
cambiario

El nuevo esquema de tipo de cambio flotante con
bandas de intervencién marca un giro estructural en
la politica econdmica argentina. Aln en transicion,
combina mayor libertad para el movimiento de
capitales, remonetizacion en pesos y ddlares, y
desregulacion cambiaria progresiva para el sector
privado.

Para la mineria, el impacto es mixto. La tendencia a la
apreciacion real del tipo de cambio puede afectar la
competitividad exportadora en el corto plazo,
especialmente en minerales con precios estabilizados
o en baja. Al mismo tiempo, el abaratamiento de
importaciones mejora las condiciones para proyectos
intensivos en inversion, reduciendo costos en bienes
de capital y equipos.

La liberacién del giro de dividendos y la posibilidad
de repatriar capitales tras seis meses aumentan el
atractivo para inversores extranjeros, clave para un
sector de largo plazo como la mineria.

El balance dependerd de la evolucién del tipo de
cambio real y de la reforma tributaria pendiente. En
este contexto, la mineria —como el oil & gas— se
alinea con los objetivos del nuevo régimen: genera
délares, necesita previsibilidad, y podria traccionar
inversion si se afianza la estabilidad macro.



PROYECCIONES | PROYECTOS Y EXPORTACIONES

En 2025, ante un escenario con alta volatilidad comercial, el oro se pone en el centro de la escena y podria mejorar los ingresos por
exportaciones.

Exportaciones mineras estimadas*
Millones de USD

mm Cobre Litio = Oro Plata Resto  =O==\/ar %a/a

24,8%

17,0% 16,2% 1,5%
4.715

2,8% 2,5% 0,8%
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o 593

T T T T T bk T T T T

o ra T =

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025p

* Cambio de metodologia. A partir diciembre 2019 se excluyen exportaciones de industrias de base minera sin asociacion directa a produccion de canteras o minas locales. Si se mantiene en “Resto” exportaciones de yeso, cemento y cal viva.
* Se corrigieron al alza las exportaciones del 2024

S S Q Q| No metaliferos
|O| Litio g| Cobre O| Oro y Plata o| )
© © o Y Rocas Campaiia de
Lithium Energi avanza en Antofalla McEwen Copper planea publicar Plato Gold ha iniciado la primera exploracién
con buenos resultados preliminares. el estudio de factibilidad campafia de perforacio’rﬁ)en su Los despackgos de cemento P .
La empresa completd su campafia de definitivo del proyecto Los Azules proyecto aurifero Lolita (Santa Cruz) creuero? +28'8t/’ varl.a en.a?rll. En 2024/2025 empieza
perforacion en Catamarca. Estudios en julio de 2025, luego de después de obtener la aprobacién gjrzgﬁt?)%oer;iigcg‘lf?ntcigr:nhzrn el cierre.
sugieren que el recurso podria completar con éxito la campaiia ambiental y asegurar un financiamiento N3 caida del -4 '1‘V°en términosy
extenderse hacia el oeste, lo que abre de perforacion 2023-2024 y de USD 1,05 millones. Se perforaran I ,L70 dicis
nuevas expectativas de expansion en avanzar con trabajos técnicos y diez pozos diamantinos en las zonas mensuales en su medicion
uno de los salares con mayor ambientales. Panza, Espalda y Corazdn, con desestacionalizada

potencial del pais. profundidades de hasta 400 metros.
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SIGAMOS EN CONTACTO

www.caem.com.ar
info@caem.com.ar
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